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. Entre deux chocs, 7 = — donc pour N chocs, t = N.71 = —
U

u
Z 15“ donc 72 = 3] 152+Z 12]@5 5
- —
. 5i . 5j prend une valeur aléatoire comprise entre —1 et +1.Pour une valeur élevée de NN, Zf\il Yj<i0i - 05 = 0, donc
u.t
r? = Zf\il 5? = —.1%, ce qui donne

l
r =+ l.u.t, ce qui est bien cohérent avec la relation du cours r ~/D.7



